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Kuresel piyasalar, ABD'de iyi gelen verilerle birlikte Fed’in sikilagtirma hizini

azaltabilecegi beklentisi ve artan risk istahiyla pozitif kapaniglar gerceklestirdi

Cuma giinii piyasalarda neler oldu?

Cuma gunU kuresel piyasalarda genel olarak pozitif bir seyir
goruldi. Asya’da Hong Kong hari¢ pozitif kapaniglar
gorulurken; Avrupa endekslerinde de pozitif kiresel risk
istahiyla birlikte 1hmli bir yikselis hakim oldu. Euro Stoxx 50
%0,53, FTSE100 %0,47 ve DAX %0,74 oraninda yukseldi.

Cuma giinii ABD’de aciklanan Michigan Universitesi tiketici
guven endeksi verileri, ABD tiketici duyarliliginin ekonomi ve
kisisel finansla ilgili daha gugli beklentilerle son 3 ayin en
yuksek seviyesine ylkseldigini gdsterdi. Verinin alt
detaylarinda enflasyon beklentileri karigik bir gérinim sundu;
tuketicilerin fiyatlara iligkin kisa vadeli beklentileri hafif
gerilerken uzun vadeli beklentileri hafif artis gosterdi.

Cuma gunud agiklanan verilerde Temmuz'da ithalat
fiyatlarinda yasanan azalis da enflasyonun dusls egiliminde
olabilecegine dair bir baska isaret olarak yorumlandi. ABD'de
aciklanan verilere gore, ithalat fiyat endeksi, Temmuz'da aylk
%1,4 ve ihracat fiyat endeksi %3,3 ile piyasa beklentilerinin
Uzerinde dusus gosterdi.

Fed Richmond Bankasi Baskani Thomas Barkin, bu haftaki
enflasyon rakamlarinin cesaret verici oldugunu kabul
ederken, faiz artirimlarinin devam etmesi ¢agrisinda bulundu.
San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise fiyat baskilarindaki
yavaslamanin Fed’in faiz artis hizini Eylil ayinda 50 baz
puana geriletmesinin uygun oldugu anlamina gelebilecegini
soyledi ancak enflasyonla micadelenin henlz bitmedigini
kaydetti.

Cuma ginua gunlik bazda Dow Jones %1,27, S&P 500 %1,73
ve Nasdag %2,09 oraninda degerlenerek gind sonlandirdi.
Gegtigimiz hafta ABD’den gelen enflasyon verilerinde, son ay
enflasyonist baskilarin hafifledigine yonelik iyimser verilerle
birlikte kuresel risk istahi artarken bu gelismelerle S&P 500
endeksi haftallk bazda %3,26, Nasdaq endeksi %3,08 ve
Dow Jones endeksi %2,92 deger kazandi. ABD hisse senedi
piyasalarinda bu hafta buylk perakende sirketlerinin
finansallari takip edilecek. Bu hafta bilango agiklayacak
sirketler arasinda Walmart, Target, Home Depot, Kohl’s, Foot
Locker, Cisco Systems, Estee Lauder, Bath&Body Works gibi
ABD’nin en buyluk perakende sirketleri bulunuyor. Bu
dogrultuda sirketlerin agiklayacagi beklentiler de piyasalar
Uzerinde etkili olabilir.

Tahvil piyasalarinda Cuma gind Avrupa ve ABD arasinda
ayrisma izlendi. ABD tarafinda 10 yillik tahvil faizleri %2,83
seviyelerine geri cekilirken 2 yillik getiriler %3,25 seviyesine
yukseldi. 2-10 yil vadede spread daha da agildi. Avrupa
tarafinda ise tahvil faizlerinde yukseligler takip edildi. Dolar
endeksi Cuma gunl glgli bir seansi geride birakti ve %0,5
yukseldi, 105,6 seviyesinde kapanis yapti. EURUSD paritesi
ise bu sabah 1,0250 seviyesinde.

Bitcoin, din 2 ay sonra ilk kez 25.000 USD seviyesini asti
ancak 25 bin USD seviyesi Uzerinde kalici olmadi. Bitcoin, 13
Haziran tarihinde 17 bin dolar dizeyine kadar gerileyerek 1,5
yilin en duguk seviyesine inmigsti.

Cin'de bu sabah aciklanan tuketici ve sanayi Uretimi verileri
Temmuz'da beklentinin altinda geldi. Cin'de perakende
satiglar Temmuz'da yillik %2,7 artarken bu veri anketlerdeki
%5'lik blyiime tahmininin oldukga altinda ve Haziran ayindaki
%3,1'lik bliylmenin altinda kaldi. Sanayi Uretimi ise yilhk
%3,8 artisla %4,6’ik beklentinin altinda kaldi. Sabit varlik
yatinmlarinda yillik bazda %5,7 artis olurken, beklentiler
%6,2'lik artis olmasi yonindeydi. Cin'de konut fiyatlari ise
Temmuz'da yillik %0,9 geriledi ve son 6 yilin en bulyuk
diststinl vyasadi. Cin Merkez Bankasi da bu sabah
beklenmeyen bir sekilde faiz indirdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir gortyoruz.
Japonya pozitif, Cin yatay, Hong Kong negatif seyrediyor.
ABD vadelilerinde bugin, Cuma gunkli sert yukselisin
ardindan hafif saticili bir seyir var. VIX endeksi 19,5
seviyesinde.

Yurt disinda bugin ABD'de New York Fed tarafindan
aciklanan imalat endeksi verisi takip edilecek. New York Fed
imalat endeksi son ay 11,1 seviyesine gikmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta kuiresel piyasalarda, verilerdeki enflasyon ve
resesyona iliskin isaretler takip edilecek. Fed yetkililerinin bu
hafta yapacaklari s6zli yénlendirmelerin de piyasalarin yénu
Uzerinde etkili olmasi beklenirken, ayrica Carsamba aksami
yayimlanacak Fed'in toplanti tutanaklari da yatirimcilarin
odaginda olacak. Bu hafta Sali gini ingiltere’de istihdam
verileri ve ABD’de konut baslangiglari ile sanayi Uretimi,
Carsamba guni ingiltere’de Temmuz ayi enflasyon verisi,
ABD’de perakende satiglar; Persembe glinl ise Euro Bolgesi
icin nihai enflasyon rakamlari aciklanacak. Euro Bolgesi
enflasyonu oncu verilerle aylik 90,1, yillik %8,9 artis
gbstermigti. Ayni giin ABD’de agiklanacak Philadelphia Fed
imalat Endeksi verisinin Adustos ayi sonuglari da piyasalar
tarafindan takip edilecek.

Cuma gunu ise Japonya'dan gelecek olan enflasyon
rakamlari izlenecek. Japonya'da enflasyon, son (¢ ayda
Japonya Merkez Bankasi'nin %2 olan fiyat istikrari hedefinin
Uzerinde gelmisti. Manset enflasyon son olarak %2,4 olurken,
BoJ'un gdsterge aldigi gida hari¢ enflasyonda artis %2,2
olmustu. Ayni giin Almanya’da ise Uretici enflasyonu verisi
aciklanacak. Almanya'da dretici fiyat artisi son ay %0,6'ya
yavaslasa da, yillik artis %32,7 olmustu.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 42802 & 173% & 3.09% & 976% W -10.71%
Dow Jones 33,7610 & 127% A 316% & T773% W -8.26%
Nasdaq 13,0472 &  209% A& 257% & 1213% W -16.49%
S&P 500 Vadeli* 42708 W -024% & 285% & 947% W -10.73%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,7959 & 074% A 097% A 6.00% W -1459%
FTSE 100 75009 &  047% A& 071% & 423% W -0.06%
MSCI Europe 17223 W -085% & 067% & 619% W -18.39%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32776 & 002% & 278% W -234% W -9.77%
Kospi 25279 & 016% A 222% A& 754% W -15.43%
Hong Kong* 20,1756 W -020% & 001% W -7.14% W -13.37%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,4628 & 022% A 200% A 914% W -0.66%
IDX Composite - Endonezya 71148 W -043% & 081% & 556% & 0 6.26%

TAIEX - Tayvan 15433.7 & 0.95% & 498% & 670% W -16.69%
MSCI GOU Asya 5440 &  033% A 148% W -023% W -1849%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 28643 W -015% A& 516% & 1768% & 45.87%
MOEX - Rusya 21473 & 0.67% & 145% W -338% W -44.56%
WIG - Polonya 56,0704 & 053% A 316% & 267% W -2043%
Prag SE - Prag 1,261.7 & 0.72% & 242% & 252% W -12.20%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,8534 & 0.81% & 413% A 267% W -7.85%
Merval - Arjantin 1259796 & 215% A 460% A& 19.02% & 47.71%
Tel Aviv 35 - israil 20422 &  090% A& 436% & 1186% & 0 199%

Tedavul All - Suudi Arabistan 125308 & 080% & 195% A& 976% & 10.34%
FTSE/JSE All - Endonezya 70,7313 W -0.75% A 293% & 352% W -5.76%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,395.0 & 028% & 224% & 1088% &  556%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Haftalik kazancini 4. haftaya tasiyan endeks, bugun kuresel risk istahindaki
karisik seyir dogrultusunda temkinli kalabilir

Cuma guinii piyasalarda neler oldu?

Cuma gunlu BIST 100 endeksi gune 9%0,18 artisla Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
2.873,74 puandan baslangic yapti. Glne pozitif Kapanis 28643 2539.1 47153
baslayan endeks, gliini 9%0,15 gerilemeyle 2.864,25

puandan tamamladi. Cuma giini bankacilik endeksi ~ Si"ukPed v e VS 4 023%
%1,54 gerilerken sinai endeks 9%0,23 ve ulastirma Haftalik Deg. A 516% A B810% A 258%
endeksi %1,00 deger kazandi. Endekste islem hacmi Yillik Deg. A 5419%  A5912% A 3852%
50,15 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz Hacim (milyar TL) co1 11 192
hafta BIST 100 endeksi haftallk bazda %4,14 artigla

2.864,25 puana yiikselerek haftalik kapanis rekoru — ©unitkDeg. v 1225%  VeI319% ' -1527%
kirarken, gérdigu en ylksek seviyeyi de 2.896,67'ye 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 35.9 5.7 166
cikardi. Endeks haftalik bazda ise kazancini 4. haftaya Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3950%  A9A0A% A 16.03%

tasidi.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt icinde bugln, haftalik kazancini 4. haftaya tasiyan

endeksin, klresel risk istahindaki karisik seyir

o .. ) e ey e Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim
dogrultusunda, temkinli kalabilecegini disunuyoruz.
$TL 17.9443 17.9469 F'S 0.01%
Buglin yurt icinde Temmuz ayi bitge dengesi verisi @ 10251 Lozt v ook
aciklanacak. Hazine ve Maliye Bakanhgi 6nceki hafta, $i¥ 13360 133.23 v -0.28%
bltce verileri icin 6ncd niteligindeki Temmuz ayi nakit Attin 17943 17927 v -0.09%
butce verileri_ni aciklamisti. Bung goére Hazine 'nakit e 42380 42424 A 010%
bitce dengesi Temmuz'da 92,8 milyar TL agik verirken, Nasdagt 154313 07 . 01

Ocak-Temmuz dénemi nakit butge acigr 37 milyar TL
olmus, faiz dis1 denge ise 77,4 milyar TL agik vermisti.

*Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta Hazine ihalelerinin yani sira Sali gund konut .

satiglari ve konut fiyatlar verileri agiklanacak. Konut
Sat|§|ar| en son y||||k %11’7 art|$|a bu y|||n en yUksek Degisimler 12/08/22  Giinliik ded. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

seviyesine ulasmistl. Konut satislari Haziran ayinda Tiirkiye 2 Yillik 6470 @ 112% @ -17.73% @ -277% @ 1021%

onceki yihn ayni ayina goére %11,7 oraninda artarak Tiirkiye 5 Yillik 6556 @ 106% @ -1461% @ -226% @ 731%

150 bin 509 olmustu. ipotekli konut satislarinin bir
onceki yilin ayni ayina goére %40,6, diger konut
satislarinin  ise  %3,8 oraninda artis kaydettigi
gorulmisti.Konut satislarinin ardindan bu kez TCMB
tarafindan konut fiyatlari verisi aciklanacak. Konut
fiyatlarinda en son yillik artis orani nominal %145,5 ile
rekor kirmisti, Carsamba gini TCMB kisa vadeli dis
borg istatistikleri, Persembe glini ise TCMB PPK faiz
karari takip edilecek. TCMB, gecen yilin son 4
toplantisinda faizde toplam 500 baz puan indirime
gittikten sonra, bu yilin ilk 7 toplantisinda faizde bir
degisiklik yapmamisti. Foreks anketine katilan
ekonomistlerin tamami faizde bu ay da bir degisiklik
olmayacagini belirtirken ankette yil sonu igin tahminler
de faizin %14,00 olarak kalacagdi yéninde olustu.

Tiirkiye 10 Yillik 6063 @ 029% @ -1416% @ -229% @ 49.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem guninde beklentilerin
ustinde gelen ABD Michagen Glven endeksi
verisinin ardindan, FED Uyesi Barkin’in sahin
aciklamalar takip edildi. Major para birimleri
ABD Dolart karsisinda karisik seyir izledigi
gunde Euro/Dolar paritesi 1,0250 seviyesine
gerilerken, Dolar Endeksi 105,7 seviyesine

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

yukseldi. Kuresel tahvil piyasalarinda ise uzun o ' I ’
vadelerde agirlikli olarak saticili  gériinim 2% *
izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi 10 bp artisla s e
%2,88, AIm_anya 10 yillik tahvil faizi 2 bp artisla 2500 60
%0,99 ve Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 5 bp :

artigla %2,11 seviyesine yukseldi. Hazine doviz *% "
cinsi  tahvillerde sinirh saticih gorunim  1s00

. . T . 120

izlenirken, 10 yilik Dolar cinsi gosterge tahvil 200

faizi %9,33 seviyesinden gunu tamamladi. Yurt 0

i i i N ’ i 1500 -160

[o] _tahV|I plyasasmd_a Tl{FE ye endfaksll . H . o o o o o

tahvillerde alicili seyrin yogunlastigi gunde

BIST Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi 4,7 mOefsinbo-saehen  ==5.08.2022  ==—12082022

milyar TL'ye yukseldi. Bu kapsamda 2 yil vadeli

gosterge tahvil bilesik faizi 24 bp azalsla [psnem Nisan 22 | Mays 22 |Haziran 22| Temmuz 22| 1208.22

%20,07, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi 5 bp |Dénem SonuTIREF Endeksi| 1537.04 | 1553.03 | 157143 | 1590.72 | 1599.27

artisla %16,72 seviyesinden gunii tamamladi.  [AvkOrtalama 112 | 1399% | 1434% | 1437% | 1398%
PPK Toplant Tarihi 18.08.2022 Persembe Giinl ik TLREF Qrani 13.95%

Bugln Hazine 10 yil vadeli sabit kuponlu

tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek. )
TCMB Tarafli Yasayan Swap Islemleri Dagilimi

(milyar TL)

16408

TL likidite tarafinda TCMB 50 milyar TL'lik sseee
haftallk repo donisinit 10 milyar TL olarak e

26 504
78303
IEDETL

yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutarl .,

214 milyar TL ile Aralik 2020’den beri en dusuk

seviyeye geriledi Haftalik vadeli altin kotasyon -

swap islemleri ile ayni giin valorlii 978 milyon ™* g 3

TL ilave fonlama sagladi. TLREF orani %13,95 ***° 2 -

ile politka faizinin altinda olusurken BIST o II NN R - B
=" HEN mm -

normal repo pazari islem hacmi de 71,5 milyar 0
TL’ye ulasti.

S/TL2 haftabk  §/TL 3 Aylik SITL1 Aylik SITLZ Ayl ALTIM/TL 3 Ayl ALTIN/TL Haftalle  $TL Haftalik
E5AF W12.A8u

TCMB swap islemleriyle piyasayl fonlamaya
devam ederken, Cuma gunu itibariyla yagayan
swap igslemleri toplami énceki haftaya goére 50,9
milyar TL artarak 802,2 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Genel olarak bakildiginda ise
haftalik repo fonlamasi dahil toplam fonlama
tutari onceki haftaya gore 91,1 milyar TL
azalarak 1,016 trilyon TL seviyesinde olugtu.
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Yurt i¢i Haberler

TCMB Agustos ayina iligkin piyasa
katihmcilarn  anketini  yayimladi.
Ankette yil sonuna iliskin enflasyon
beklentisi ilk kez %70'in Uzerine ¢ikt.
Yil sonuna iligkin enflasyon beklentisi
son ay %69,94'ten %70,60 seviyesine
yukseldi. Piyasa katilimcilari anketine
gbére 12 ay sonrasi igin enflasyon
beklentisi %41,99 oldu. Bir o6ncekKi
anket déneminde bu beklenti %40,23
olarak belirlenmigti.

TUIK, Haziran ayi sanayi iiretim
verilerini acikladi. Sanayi Uretimi,
Haziran ayinda ayhk 1,3 artarken,
yillik artis beklentilerin Gzerinde artisla
%38,5 olarak gerceklesti.
Arindiriimamis sanayi Uretiminde yillik
artis %8,4 olarak hesaplandi.

TUIK  Haziran ayina iliskin
perakende satis endekslerini
acikladi. Buna gore, sabit fiyatlarla
perakende satis hacmi haziranda bir
onceki aya goére yuzde 0,7 azaldi.
Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi
haziranda gecen yilin ayni ayina goére
yuzde 5,5 artti. Cari fiyatlarla
perakende ciro Haziran’da gecgen yilin
ayni ayina gore yuzde 119,1 yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati gida enflasyonuyla etkin
sekilde mucadele etmek konusunda
kararli olduklarini dile getirdi. Nebati,
Tarim Kredi Kooperatif Marketlerinde
bugunden itibaren indirime gidilecegini
hatirlatarak bu adimin diger zincir
marketler tarafindan da takip edilerek
fiyat etiketlerine olumlu yansimasini
beklediklerini soyledi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, gayrimenkul  sektorlinde
olagan digi fiyat artiglarina yonelik
kapsamli bir c¢alisma baslatildigini
duyurdu. Bakan Nebati, Gayrimenkul
sektorundeki  olagan  disi  fiyat
artislarinin yakindan takip edildigini,
konunun mercek altina alindigini
soyledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's Cuma gece
saatlerinde yaptigi aciklama ile
Tarkiye'nin  kredi notunu "B2"den
"B3"e dusurdugunu, not gérinimunu
ise negatiften duragana cevirdigini
acikladi. Kurulus son olarak, 27
Mayis'ta yaptigi duyuruda, Turkiye'nin
kredi notuna iligkin  guncelleme
yapmadigini agiklamigti.
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Yurt Dis1 Haberler

Rusya Merkez Bankasi uUlkenin varlik
fonunun Cin, Hindistan ve Turkiye'nin
yani sira diger bazi Ulkelerin para
birimlerine  yatirm  yapabilecegini
acikladi.

ABD'de  Michigan  Universitesi
tuketici guven endeksi ekonomik
gorunume iligkin lyimserlikle
Agustos'ta 3 ayin zirvesine ¢iktl.
ABD'de Michigan Universitesi Tiketici
Guven Endeksi Temmuz'daki 51,5
seviyesinden 55,1'e yukseldi. Bu, 3
ayin en yuksek seviyesi olarak kayda
gecti. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin medyan tahmini 52,5'ti.
Enflasyon beklentileri karigik seyretti.
Uzun vadeli beklenti %2,9'dan %3'e
yukselirken 1 yillik  enflasyon
beklentisi %5,2'den %5'e geriledi. Cari
kosullar endeksi 58,1'den 55,5'e
geriledi.

Cin Merkez Bankasi bu sabah
beklenmeyen bir sekilde faiz indirdi.
Cin Merkez Bankasi bu yil ikinci kez
faiz indirimine gqitti. Banka, piyasa
beklentilerinin aksine bir yil vadeli Orta
Vadeli Kredi Kolayligi faiz oranini 10
baz puan dusurdd. Banka bugun
duzenledigi 1 yil vadeli orta vadeli
kredi kolayhgr operasyonunda (MLF)
finansal kuruluglara 400 milyar yuan
verirken faiz oranini yuzde 2,85'ten
yuzde 2,75'e indirdi.

ABD tarihinin en buyuk "iklim paketi"
olarak da gorulen ve "Enflasyonu
Dusurme Yasasi" olarak adlandirilan
tasari, Temsilciler Meclisinde yapilan
oylamada 207'ye karsi 220 oyla kabul
edildi. Kapsamli saglik, iklim ve vergi
duzenlemelerini iceren tasari,
yasalagsmasi igin ABD Bagkani Joe
Biden'in imzasina sunulacak.
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Sirket Haberleri

Halkbank (HALKB, Pozitif): Halkbank’in 2022 yili 1. ¢ceyrek net kari 2,418 milyar TL’lik beklentinin Gzerinde 2,575
milyar TL olarak gerceklesti (Q1: 2,025 milyar TL, 2021 yili: 1,508 milyar TL). Bankanin 2021 yil ikinci ¢eyrek net
kari 63,9 milyon TL seviyesindeydi. Yilin ilk yarisinda 4,6 milyar TL net kér elde eden bankanin aktif buyuklugu de
bu ceyrekte 1 trilyon TL'yi asti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HALKB F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 5,54 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 6,46 FD/Satiglar
52H En Dustuk (TL) 4,20 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 27.528,9
Piyasa Degeri (mn USD) 15349 SI1H 1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 11% S1A 1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -17,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -79,2%
3A Hacim (mn TL) 408,6 YB -31,3%

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR, Negatif): Yilin ikinci geyreginde Kontrolmatik’in satig gelirleri énceki yilin ayni
dénemine gore %232 artigla 300,47 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Acgiklanan rakam piyasa beklentisinin %38
altinda gerceklesti. Brut karliliktaki zayiflamaya karsin operasyonel giderler marjinin kontrol altinda kalmasinin
desteginde FAVOK yillik bazda %237 artisla 90 milyon TL seviyesinde piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Bu
cercevede FAVOK marji yillik bazda 0,46 artigla %30 seviyesine iimh yiikseldi. Net kar bu dénemde, net finansal
giderler kalemindeki yiikselise karsin diger faaliyetlerden net gelirlerdeki artigin etkisiyle, dnceki yilin ayni dénemine
gbre %209 artigla 76,31 milyon TL seviyesinde gercgeklesti. Agiklanan rakam piyasa beklentisinin %27 altinda
gerceklesti. Net kar marji bu donemde 1,9 puan disUsle %25,4 seviyesinde gergeklesti. Kontrolmatik'in ikinci geyrek
finansallarini hisse performansi agisindan negatif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KONTR F/K 33,3
Cari Fiyat (TL) 182,00 FD/FAVOK 37,5
52H En Yuksek (TL) 187,50 FD/Satiglar 7,9
52H En Dusuk (TL) 51,89 PD/DD 17,5
Piyasa Degeri (mn TL) 6.927,4
Piyasa Degeri (mn USD) 386,2 S1H 1,2%
Halka Aciklik Orani (%) 34% S1A 0,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 0,0%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 113,7%
3A Hacim (mn TL) 94,1 YB 126,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Tumosan (TMSN, Pozitif): Yilin ikinci geyreginde Timosan’in satis gelirleri yillik bazda %170 artisla 920 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Bu donemde brit karlilikta gorilen artisa ek olarak, operasyonel giderler marjindaki ilimli
gerilemenin desteginde FAVOK, yillik bazda %276 artigla 225,15 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Béylece FAVOK
marjl da 6,9 puan artigla %24,5 seviyesine yikseldi. Net kar, finansal giderlerde net bazda gorilen artisa karsin,
yatinm faaliyetlerinden gelirlerdeki yukselis ve glgli operasyonel performansin desteginde %1142 yikselisle 180
milyon TL seviyesinde gerceklesti. 2C22 finansallarina iligkin piyasa beklentisi bulunmayan Tumosan’in gugli
operasyonel karliiga isaret eden sonuglarini hisse performansi agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TMSN  F/K 24,0
Cari Fiyat (TL) 59,80 FD/FAVOK 15,9
52H En Yuksek (TL) 66,45 FD/Satiglar 3,7
52H En Dustuk (TL) 14,40 PD/DD 54
Piyasa Degeri (mn TL) 6.877,0
Piyasa Degeri (mn USD) 383,4 S1H -11,3%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A 79,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 140,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 145,4%
3A Hacim (mn TL) 2054 YB 159,7%

Karsan (KARSN, Pozitif): Karsan yilin ikinci gceyreginde gegen yil ayni dénemde agikladigi 31,2 mn TL’lik net zararin
aksine 71,9 mn TL net kar acgikladi. Net satis gelirleri yillik bazda %101,6 artisla 799 mn TL seviyesinde
gerceklesirken, FAVOK yillik bazda %217 artigla 214,8 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji da yillik bazda
9,8 puanlik artisla %26,9 seviyesinde gercgeklesti. Piyasa beklentisi bulunmayan Karsan hisselerinin yillik bazda
aciklanan gigli sonuglar dogrultusunda ikinci ¢eyrek finansallarinin hisse performasnina yansimasini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KARSN F/K 39,9
Cari Fiyat (TL) 7,25 FD/FAVOK 18,9
52H En Yiksek (TL) 7,80 FD/Satiglar 3,6
52H En Dusuk (TL) 3,29 PD/DD 6,6
Piyasa Degeri (mn TL) 6.525,0
Piyasa Degeri (mn USD) 363,8 S1H -3,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 32% S1A -10,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 22,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -15,2%
3A Hacim (mn TL) 803,8 VYB 56,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 5.32x
85 P Minimum 5.32x 5.32x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
7.5 / Ortalama 6.01x 6.70x
7.0 / /\ Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
65 M I/ k r\’\ Maksimuma Uzaklik -1.46x -3.74x
60 ., U Yv“"n Performans -1.8% -23.9%
5.5 \
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § g § § § § § § § 8 § § 8 g § § carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
°e e e ° "4 9 e 5 8 & o o e o o & ° carpan seviyesine %25.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapanis 0.76x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.77x 0.77x
06 Ortalama 0.63x 0.57x
104 Minimuma Uzaklik 0.19x 0.32x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.01x -0.01x
Performans 9.1% 51.3%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
9 2 ¥ 2 2 f 2 8 8 8 8 89 ¥4 8 989 8 89 ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
83 3 22935 3533333885 3 carpan seviyesine %24.7 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
1 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig 8.10x
1 1 Minimum 7.83x 7.83x
/ _____ Maksimum 9.14x 12.01x
10 \_\A A / Ortalama 8.38x 9.32x

Minimuma Uzaklik 0.27x 0.27x

9 w
L\ / AA A Maksimuma Uzaklhk -1.04x -3.91x
s h A "W \ Performans -2.1% -17.0%

7 .
- 4 4 L L L L T4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I8 2 @2 g @2 g g g d g 4o g toci :
X X X R S § o & N ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
o o o — — — — o o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 12.85
Minimum 1.8 -21.8
Maksimum 13.6 15.7
Ortalama 6.3 -1.8
Minimuma Uzaklk 111 34.7
Maksimuma Uzaklik -0.7 -2.8
Performans -1.6% -20.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 6.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 14.6 puan yakiniz.

08/21
09/21
09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22
01/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

50 Kapanig -4.5
-10 Minimum -19.7 -33.7
Maksimum 2.7 3.9
10 Ortalama -13.8 -15.5
Minimuma Uzaklik 15.2 29.2
-40 Maksimuma Uzaklik -1.8 -8.4
-30  performans -1.0% -4.1%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § g § § § § § § § § § § § § § % seviyeye9.:?‘puan;sonbirylll:kortalama

S & 8 9 W =@ «® O O © O © © o o o o © seviyeye 11 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
; (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig -6.0
3 h Minimum -10.3 -26.5
Maksimum -3.0 4.3
-8 Ortalama 6.6 8.4
-13 S Minimuma Uzakhk 4.4 205
Maksimuma Uzaklk -3.0 -10.3
18 L I Performans 0.9% -8.7%
-23
28 durumd bir yillik maksi
888 g8 E e E e ey
© © © 4 +* +H€ +€ o O o o o o o o o o o g .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik) 2 Ceyrek 0.7% -0.1%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirilmig) 2 Ceyrek 2.7% -0.5%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH Deflator 2 Ceyrek -0.8% -0.5%
15 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (yillik) Temmuz 4.3% 3.9%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislar Temmuz 5.0% 3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - -3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - -9.2%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 0.1%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 21.2%
15 Agustos 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Temmuz - -31.1B
15 Agustos 15:30 ABD Empire imalat PMI Agustos 5.0 11.1
16 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0.4% 0.8%
16 Agustos Cin 1Yillik Borglanma Faizi Agustos 2.85% 2.85%
16 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Satislari Temmuz - 150.5K
16 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satislar (Yillik) Temmuz - 11.7%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Temmuz - -26.0B
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Beklentiler Agustos -60.0 -53.8
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklentileri Agustos -53 -45.8
16 Agustos 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 12.43%
16 Agustos 14:30 Tlrkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 145.50%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Temmuz -1.2% -2.0%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1540K 1559K
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Temmuz -2.7% -0.6%
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri Temmuz 1650K 1685K
16 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0.3% -0.2%
16 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 80.1% 80.0
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylk) Haziran 0.8% -5.6%
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 5.4% 7.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim % Temmuz 17.4% 19.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim % Temmuz 45.5% 46.1%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Aylik) Temmuz - 0.8%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Yillik) Temmuz 9.9% 9.4%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0,7% 0,7%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Geyreksel) 2.Ceyrek 4.0% 4.0%
17 Agustos 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.2% 1.0%
17 Agustos  15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.7%
17 Agustos ~ 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Temmuz - 0.1%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Temmuz - 8.9%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - -51.1
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi insaat Girdileri (Aylik) Temmuz - 0.4%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ingaat Girdileri (Yillik) Temmuz - 2.9%
18 Agustos 14:00 Tirkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari Agustos 14.0% 14.0%
18 Agustos 15:30 ABD Philadephia Fed Beklenti Anketi Agustos -5.0 -12.3
18 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 13 Agustos - 262K
18 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 6 Agustos - 1428K
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglar (Aylik) Temmuz -5.3% -5.4%
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satislar Temmuz 4.85M 5.12M
18 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0.5% -0.8%
18 Agustos 20:20 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
18 Agustos  20:45 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
19 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.6% 2.4%
19 Agustos 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.4% 2.2%
19 Agustos  09:00 Almanya UFE (Ayhik) Temmuz - 0.6%
19 Agustos 09:00 Almanya UFE (Yillik) Temmuz 30.9% 32.7%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



